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GELIR IDARESI BASKANLIGI
ISTANBUL VERGI DAIRESi BASKANLIGI
(Miikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Miidiirliigii)

Say1 :62030549-120[Miik.80-2012/954]-906

Tarih : 14/04/2014

Konu : Limited sirket pay senetlerinin satisindan elde edilecek kazancin Gelir Vergisi
Kanunu\'nun miikerrer 80/1 maddesi kapsaminda degerlendirilip degerlendirilmeyecegi hk.

llgide kayith 6zelge talep formunda, Tiirk Ticaret Kanununda yapilan degisiklikler sonrasi
limited sirketlerin pay senedi ¢ikarabilmelerinin miimkiin hale geldigi belirtilerek sirket ortaklarinin
sahip olduklar1 paylara iliskin olarak ¢ikaracaklari pay senetlerinin satisindan elde edecekleri kazancin
Gelir Vergisi Kanununun miikerrer 80 inci maddesinin birinci fikrasinin (1) nolu bendinde belirtilen
hisse senetleriyle ayni kapsamda degerlendirilip degerlendirilmeyecegi hususunda Baskanligimiz
goriisii sorulmaktadir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun Miikerrer 80 inci maddesinde, “'Asagida yazili mal ve
haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclar deger artis1 kazanglaridir.

1. ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden
cikarilmasindan saglanan kazanclar.

4. Ortaklik haklarinin veya hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar.

Bu maddede gegen ‘'elden ¢ikarma" deyimi, yukarida yazili mal ve haklarin satilmasi, bir ivaz
karsiliginda devir ve temliki, trampa edilmesi, takasi, kamulastirilmasi, devletlestirilmesi, ticaret
sirketlerine sermaye olarak konulmasini ifade eder.

Bir takvim yilinda elde edilen deger artis1 kazancinin, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar harig, 6000 (280 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel
Tebligi ile 1.1.2013 tarihinden itibaren 9400 TL) Yeni Tiirk Lirast gelir vergisinden miistesnadir."
hiikiimleri yer almaktadir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda menkul kiymetler; para, ¢ek, police ve bono hari¢
olmak tiizere paylar, pay benzeri diger kiymetler s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalar1 ile
bor¢lanma araglar1 veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araclart ile s6z
konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalar1 olarak tanimlanmustir.

Ote yandan, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanununun besinci kisminda anonim sirketlerin pay
senetleri “‘Menkul Kiymet" basligir altinda diizenlenmisken limited sirketlerin pay senetlerine bu
Kanunun altinc1 kisminin “'Ortaklarin Hak ve Borglar1" baglikli iiglincii boliimiinde yer verilmis ve
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Kanunun 593 {incii maddesinin ikinci fikrasinda, esas sermaye pay senetlerinin ispat araci seklinde
veya nama yazili olarak diizenlenecegi hilkkme baglanmistir. Ancak, madde gerekcesinde, bu hiikiimle
esas sermaye payinin ispat araci olan bir senede veya nama yazili senede baglanabilmesine olanak
taninmasina ragmen esas sermaye payini igeren nama yazili senet ¢ikarilmasinin, paya devir ve
dolasim kolaylig1 saglamayacagi, sadece ispat ve gereginde limited sirkete iligkin hiikiimler
cercevesinde payin devrinde bazi kolayliklar saglayacagi ancak bu olanagin limited sirket esas
sermaye payini anonim sirket payina doniistiirmeyecegi veya yaklagtirmayacagi ifade edilmistir.

Anilan Kanunun ayni b.limiinde yer alan ‘Devir" bashikli 595 inci maddesinde ise esas
sermaye payinin devri ve devir borcunu doguran islemlerin yazili sekilde yapilacagi ve taraflarin
imzalarinin noterce onanacagi; sirket sozlesmesinde aksi dngoriilmemigse, esas sermaye payinin devri
icin, ortaklar genel kurulunun onayinin sart oldugu ve devrin bu onayla gegerli olacagi; sirket
sOzlesmesinde bagka tiirlii diizenlenmisse, ortaklar genel kurulunun sebep gostermeksizin onayi
reddedebilecedi; sirket sozlesmesiyle sermaye payinin devrinin yasaklanabilecegi belirtilmistir.

Bu hiikiim ve agiklamalara gore, limited sirket paylari anilan maddenin uygulamasinda menkul
kiymet olarak kabul edilemeyeceginden, limited sirketinizin ortaklarinin pay senetlerinin satiginin
Gelir Vergisi Kanunun miikerrer 80 inci maddesinin birinci fikrasinin (1) numarali bendinin
uygulamasinda hisse senedi olarak degerlendirilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

Ote yandan, s6z konusu pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazanglarm, ayni
maddenin (4) numarali bendi kapsaminda deger artis kazanci olarak vergilendirilecegi tabiidir.
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